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Streszezenie rozprawy doktorskiej

»Opodatkowanie pochodnych instrumentéw finansowych”

Przedmiotem dysertacji jest problematyka opodatkowania pochodnych instrumentéw
finansowych. Analizie zostaly poddane zasady opodatkowania przewidziane w kolejno:
podatku dochodowym od 0s6éb fizycznych, podatku dochodowym od 0s6b prawych, podatku
od towarow i ustug, podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz podatku od spadkéw
i darowizn.

Rozprawa doktorska, w przekonaniu autora, pozostaje istotna dla rozwoju nauki prawa
podatkowego oraz jego praktycznego zastosowania. W Polsce liczba transakeji, ktérych
przedmiotem sa instrumenty pochodne, jest znaczaca. Wedlug najbardziej aktualnych badan
przeprowadzanych przez Narodowy Bank Polski, w kwietniu 2019 roku srednie dzienne
obroty tylko na krajowym rynku walutowym (transakcje opcyjne, forward i swap) wyniosly
6308 mln USD. Ich istotny wptyw na gospodarke byt szczegdlnie widoczny w Stanach
Zjednoczonych oraz panstwach Europy Zachodniej podczas kryzysu gospodarczego lat
2007-2009.

Praktyka obrotu instrumentami finansowymi najczesciej zdecydowanie wyprzedza
obowigzujace w tym zakresie regulacje prawne. W dodatku, czesto takze regulacje prawa
prywatnego i prawa rynku kapitalowego odnoszace sie bezposrednio do instrumentéw
finansowych, w tym zwlaszeza pochodnych instrumentéw finansowych, wyprzedzaj te, ktore
stanowig o ich opodatkowaniu. Nie sposdb oprzeé¢ sie wrazeniu, ze ustawodawca ksztattujac
regulacje podatkowe dotyczace instrumentéw finansowych koncentruje si¢ przede wszystkim
na papierach wartosciowych, a nie na samych instrumentach pochodnych.

W konsekwencji wskazane powyzej regulacje wywoluja daleko idace rozbieznosci
w zakresie ich wykladni. Na gruncie podatkéw dochodowych dotycza one przede wszystkim:
problematyki: ustalenia momentu uzyskania przychodu, wplywu sposobu wykonania
instrumentu pochodnego na zasady opodatkowania dochodu, ustalania kosztow uzyskania

przychodu, opodatkowania pracowniczych programéw motywacyjnych, czy tez ustalenia
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zakresu, w ktorym odplame zbycie oraz realizacja praw wynikajacych z pochodnych
instrumentéw finansowych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. Réwnie
problematyczne wydaja si¢ by¢ kwestie zwigzane z ustaleniem podstawy opodatkowania
i zwolnien w podatku od towaréw i uslug, podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
czy podatku od spadkéw i darowizn.

Problemy te czgsto zwigzane s z brakiem normatywnych regulacji, ktére
w wystarczajgcy sposob okreslalyby model opodatkowania instrumentéw pochodnych.
Wynikajaca stad swoboda organéw podatkowych, czy nawet samych podatnikéw w zakresie
interpretacji funkcjonujacych przepisow moze prowadzi¢ do naduzyé i przyczyniaé sie do
braku pewnosci prawa.

Podstawowym celem badan jest kompleksowa analiza prawnopodatkowych
konsekwencji zawarcia umoéw pochodnych instrumentéw finansowych. Dysertacja stanowi
w ten sposob probe spdjnego opisania zasad opodatkowania pochodnych instrumentéw
finansowych. Autor bierze pod uwage caly obowigzujacy w Polsce system prawa
podatkowego. Ponadto, autor zwraca takze uwage na funkcjonujace w  literaturze
1 orzecznictwie poglady w tym przedmiocie. Realizacja celu pracy bylaby niemozliwa bez
terminologicznego uprzadkowania w obszarze pojecia pochodnego instrumentu finansowego
oraz jego poszczegolnych rodzajow.

Struktura rozprawy sklada si¢ z dwoch czgsci. Pierwsza dotyczy ogdlnej prezentacji
pojecia pochodnego instrumentu finansowego. Druga cze$¢ dotyczy wylacznie kwestii prawa
podatkowego. Praca zostala podzielona na cztery rozdzialy poprzedzone wstepem,
odpowiadajace kolejnym wyznaczonym celom.

Rozdzial pierwszy stanowi punkt wyjscia dla dalszych analiz. Jego celem jest
uporzadkowanie zagadnien terminologicznych w obszarze pojecia umowy pochodnego
instrumentu finansowego oraz jego poszczegblnych rodzajow, takich jak forward, futures,
opcja, czy swap.

Przedstawione w drugim rozdziale dysertacji ustalenia dotyczg zagadnien zwigzanych
z opodatkowaniem dochodéw uzyskanych przez podatnika z pochodnych instrumentow
finansowych na gruncie ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych. Rozwazania w
tym rozdziale skupiajg si¢ na probie przedstawienia charakterystyki modelu opodatkowania
dedykowanego glownie dochodom uzyskiwanym z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych 1 pochodnych instrumentow finansowych.

Trzeci rozdzial przedstawia zasady opodatkowania pochodnych instrumentow

finansowych podatkiem dochodowym od o0s6b prawnych. Rozwazania zostaly jednak
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poszerzone o analize regulacji dotyczacych wylacznie podatku dochodowego od osdb
prawnych, w tym mozliwosci zakwalifikowania przychodéw z pochodnych instrumentéw
finansowych do przychodéw z zyskéw kapitalowych oraz nieco odmiennie sformutowanych
kryteriéw ustalania momentu uzyskania przychodu. Rozdzial zawiera takze analize przepisow
przeciwdzialajacych praktykom unikania opodatkowania dotyczacych kosztow finansowania
dluznego i transgranicznych struktur hybrydowych.

Ostatni, czwarty rozdzial koncentruje si¢ na opodatkowaniu pochodnych
instrumentow finansowych podatkami innymi niz podatki dochodowe. W poszczegdlnych
punktach rozdzialu autor prezentuje analize regulacji zawartych w: ustawie o podatku od
towardw 1 ushug, ustawie o podatku od czynnoéci cywilnoprawnych oraz ustawie o podatku
od spadkow 1 darowizn. W zakresie podatku od towaréw i ustug poruszony zostat problem
podlegania opodatkowaniu aktywnosci zwigzanych z pochodnymi instrumentami
finansowymi, ktére nie moga by¢ uznane za dostawg, a by¢ moze takze i $wiadczenie ushug.
Szezegblna uwaga zostala po$wigcona nie tylko polskiemu i unijnemu prawodawstwu,
ale przede wszystkim takze orzecznictwu Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
Analiza ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz podatku od spadkow
1 darowizn koncentruje si¢ na okresleniu podstawy ich opodatkowania, zakresu
opodatkowania pochodnych instrumentéw finansowych, a takze zasadach okreslania miejsca,
w ktorym prawa majatkowe wynikajgce z uméw pochodnych instrumentéw finansowych sa
W istocie wykonywane.

Przedmiotem badaf sg nie tylko regulacje prawne, ale takze orzecznictwo sadowe,
stanowiska organéw podatkowych oraz literatura z zakresu prawa podatkowego. Szezegdlny
nacisk polozono nie tyle na sformutowanie postulatéw de lege ferenda, co zaproponowanie
mozliwie najcelniejszych kierunkow wykladni opisywanych regulacji przy jednoczesnej
probie usystematyzowania juz funkcjonujacych w nauce i orzecznictwie pogladow.
Przeprowadzone badania pozwolity na okreslenie konsekwencji zawierania uméw

pochodnych instrumentéw finansowych.
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