Zadanie 1 O ksigowej stopie zwrotu po raz pierwszy

Przychody = 200EUR); Wydatki = 140 EUR); Amortyzacja = 20EUR) (czyli 10%
wartasci maszyny).
Oblicz kstgowg stopz zwrotu.

Zadanie 2.0 ksiggowej stopie zwrotu po raz drugi

Przychody = 150EUR); Wydatki = 60 EUR); Amortyzacja = 10EUR) (czyli 10% wartdci
maszyny).
Oblicz ksegowa stog zwrotu.

Zadanie 3 O finansowej stopie zwrotu po raz pierwszy

Przychody = 80EUR); Wartas¢ maszyny = 140EUR); Wartas¢ maszyny nowej = 180
(EUR).

Oblicz finansowy stope zwrotu.

OznaczeniaCF = 80 EUR); K* = 140 EUR); KO = 180 EUR); r — nieznana wielk& stopy
finansowej.

RoéwnanieCF + K* = KOx(1+)

Zadanie 4 O finansowej stopie zwrotu po raz drugi

Przychody = 600EUR); Wartas¢ maszyny = 200EUR); Wartas¢ maszyny nowej = 500
(EUR).

Oblicz finansow stog; zwrotu.

OznaczeniaCF = 600 EUR); K* = 200 EUR); KO = 500 EUR); r — nieznana wielk&
stopy finansowej.

RéwnanieCF + K* = KOx(1+)

Zadanie 5 O ekonomicznej stopie zwrotu po raz pierwszy

Wplywy pienizne = 1 200 EUR); Wartas¢ maszyny nowej =5 00EUR).
Oblicz ekonomiczg stope zwrotu.

OznaczeniaCF = 1 200 EUR); KO = 5 000 EUR); r — nieznana wielk& stopy
ekonomicznej.

RoéwnanieCF + KO x (1 —r) =KO0 x (1 +r)

Zadanie 6.0 ekonomicznej stopie zwrotu po raz drugi

Wplywy pienkzne = 2 min. EUR); Wartas¢ maszyny nowej = 500 tysEUR).

Oblicz ekonomicza stope zwrotu.

OznaczeniaCF = 2 000 000 EUR); KO = 500 000EUR); r — nieznana wielk& stopy
ekonomicznej.

RéwnanieCF + KO x (1-r) = KO x (1 +r)



Zadanie 7.0 ekonomicznej stopie zwrotu po raz trzeci

Przychody = 3 000HUR); Amortyzacja = 1 200HUR), co stanowi 10% warfci maszyny
zakupionej.

Oblicz ekonomiczg stope zwrotu.

OznaczeniaCF = 3 000 EUR); KO = ? EUR); r — nieznana wielk& stopy ekonomiczne.
RéwnanieCF + KO x (1-r) = KO x (1 +r)

Zadanie 8 O finansowej stopie zwrotu w wers;ji trudniejszejrabhunkowo

Wplywy pienizne po pierwszym roku = 40@(JR); Wptywy pienkzne po drugim roku =
500 EUR);

Wartaé¢ sprzedanej maszyny = 25BUYR); Wartasi¢ maszyny nowej = 45EUR).

Oblicz finansow stop; zwrotu.

OznaczeniaCF1 = 400 EUR); CF2 = 500 EUR); K* = 250 EUR); KO = 450 EUR);
.r—nieznana wielk& stopy finansowe.
RéwnanieCF1 x (1 +r) + CF2 +K* = KO x (1 +r)2
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Zadanie 9. O trzech stopach zwrotu po raz pierwszy.

Wplywy pienizne = 800 (EUR); Wydatki piegine = 400 (EUR); Amortyzacja = 120 (EUR)
(10% maszyny zakupionej); Wastosprzedanej maszyny = 950 (EUR). Oblicz stopy:
ksiegowa; finansowy; oraz ekonomiczn

Zadanie 10. O trzech stopach zwrotu po raz drugi.

Wplywy pienizne = 2400 (EUR); Wydatki piegiine = 1800 (EUR); Amortyzacja = 210
(EUR) (10% maszyny zakupionej); Waitesprzedanej maszyny = 2000 (EUR). Oblicz
stopy: ks¢gowy; finansowg; oraz ekonomiczn



Zadanie 11. O zarobku na spekulacji.

Cena poczatkowa akcji wynosita 10 (EUR/szt.) i po roku wzrosta do 20 (EUR/szt.). W chwili
poczatkowe]j inwestor zakupit 1000 (szt.) akcji, a po roku sprzedat potowe. Oblicz zysk inwestora.

Zadanie 12. O dziwnej kalkulacji zysku ze spekulaciji.

W chwili poczatkowej inwestor zakupit 1000 sztuk akcji sp6tki A po 10 (EUR/szt.). Po uptywie
miesigca sprzedat 1000 sztuk spétki B po 20 (EUR/szt.). Inwestor twierdzi, ze zarobit 10 (EUR) na
jednej akcji. Czy rozumowanie inwestora jest poprawne?

Zadanie 13. O kalkulacji zysku arbitrazowego.

Inwestor kupit w Warszawie 1000 akcji spotki KGHM po 180 (PLN/szt.). Po miesigcu 1000 akcji spotki
KGHM sprzedat w Nowym Jorku po 60 (USD/szt.) przy kursie walutowym 3,5 (PLN/USD). Inwestor
twierdzi, ze zysk arbitrazowy wynidst 30000 (PLN). Czy kalkulacja inwestora byta poprawna? Czy
moze by¢ nazwana zyskiem arbitrazowym?

Zadanie 14. O asekuracji u producenta miedzi za pomocg opcji towarowe;j.

Dostawa miedzi opiewa na 10 min. (EUR), a ptatnos¢ nastgpi za 6 miesiecy. Oczekiwany zysk opiewa
na kwote 3 min. (EUR) przy obecnej cenie rynkowej miedzi 6 tys. (EUR/t). Po uptywie 6 miesiecy cena
rynkowa miedzi wzrosta do 8 tys. (EUR/t). Jakg ilo$¢ miedzi producent powinien zakupié na rynku
opcji towarowych, aby ochronié¢ oczekiwany zysk 3 min. (EUR)? Nalezy przyjgé, ze 1 kontrakt opcyjny
to 1 tona miedzi.

Zadanie 15. O zabezpieczaniu stany majatku za pomocg warrantéw.

Na poczatku stycznia posiadam 100 akcji KGHM po 140 (PLN/szt.). Na skutek zmiany ceny akcji
obawiam sie utraty stanu majgtku opiewajgcego na kwote 14000 (PLN). Wartos¢ obecng majatku
mozna ochronié asekuracjg, czyli np. poprzez zakup opcji finansowych. Opcje na akcje KGHM oferuje
bank BRE sprzedajgc tzw. warranty. Za jeden warrant BRE zgda 5 (PLN) oferujgc cene wykonania opcji
w marcu po 150 (PLN/szt.) Przyjmujemy, ze 1 warrant odpowiada 1 akcji KGHM. W styczniu kupuje
50 warrantéw i ptace 250 (PLN). W zamian, w marcu moge (ale nie musze) sprzeda¢ bankowi 50 akcji
KGHM po 150 (PLN/szt.). Pod koniec marca dowiaduje sie, ze cena akcji KGHM spadta do 120
(PLN/szt.). Nalezy obliczy¢ stan majatku przyjmujac, ze opcje wykonuje — czyli bankowi przekazuje 50
akcji po 150 (PLN/szt.).



ZAD 1.

Dane g nastpujace wielkaci:

Kapitat wlasny = 1 741,4UR); Pasywa = 1 929,3%UR); Przychody ze sprzegpa= 1
128,70 EUR);

Zysk netto = 88,30HUR).

Oblicz rentowné¢ kapitatu wiasnego.

Wynik przedstaw albo pod postacitamka dziesitnego (z doktadnieia do trzech cyfr)
albo w ugciu procentowym (z doktadidoia do jednej cyfry w cgici utamkowe))

ZAD 2.

Dane g nastpujace wielkaci:

Kapitat wlasny = 1 859,51HUR); Pasywa = 2 102,6 EUR);

Przychody ze sprzedp= 1 397,73 EUR);

Zysk netto = 114,50HUR).

Oblicz rentownéc kapitatu wiasnego.

Wynik przedstaw albo pod postacitamka dziesitnego (z doktadnieia do trzech cyfr)
albo w ugciu procentowym (z doktadioia do jednej cyfry w cgici utamkowej)

ZAD 3.

Dane g nastpujace wielkaci:

ROE = 5,1%; Rentowri¢ przychodow = 7,8%; Rotacja aktywow = 0,59.

Oblicz wielkas¢ dzwigni kapitatowej (wynik przedstaw z dokitadiom do trzech cyfr w
czesci utamkowej).

ZAD.4

Dane g wielkosci: ROE = 16,5%; Bwignia kapitatowa = 1,17; Rotacja aktywow = 1,02.
Oblicz rentowné¢ przychodow

(w wypadku utamka dziegnego wynik przedstaw z doktadiog do 4 cyfr,

a w wypadku procentu — wynik podaj z doktaéitig do dwoch cyfr w cgici ulamkowe)) .



Zadanie 10 badaniu niedostatkuérodkow piengznych.
Dane % nastepujace wielkaci:

Rok | I I (wtys.EUR)
Przychody ze sprzeday 1553 2041 2696

Aktywa 835 989 1327

Kapitat wkasny 609 689 959

Zysk netto 114 90 72

Wskaznik zysku zatrzymanego ® 09 08

Oblicz: stope przychoddw oraz stog wzrostu zrownowaonegao
Czy w rozpatrywanym przypadku mamy do czynienia z nadwyka srodkow
pienieznych, czy tez z niedostatkien®

Zadanie 20 metodzie parametryczne;j

Dane g wielkosci: stopy zwrotu (r) = 0,15 ; wydajnosci gotéwkowej(a) =0,19;
przyrostu inwestycji (#) =0,25; przyrostu wydatkéw operacyjnych (y) = 0,18 ;oraz
stawki opodatkowania(s) =0,40.

Na podstawie formuty. Pn=[(1-s) Xa X (L+r)—r x (f+y)] X Pn-1

oblicz przychody ze sprzeday dlan =2, jesli PO=1000(EUR) .

Na podstawie formuty.

Ph=[(1-9 % a XA+r)—rx( 4 + v )] *xPn1

oblicz przychody ze sprzeday dlan =2, jesli Po=1000(EUR) .
Q-9 xa x@A+nN—-rx(F +y )=

0,60%x0,19%1,15-0,15x% (0,25+0,18) =0,1311-0,0645= 0,0666
0,0666x 1 000= 66,66 (EUR) ; 0,0666x% 66,66 = 4,44 (EUR)

Zadanie 3 O metodzie parametrycznej ponownie

Oblicz wielkos¢ przeptywu pienieznego nettq jesli: zysk brutto (Z) =850 tys (EUR) ;
wartos$¢ aktywow (A) =2 452 tys (EUR) ; stawka opodatkowania(s) =0,40;
wspotczynnik y = 0,15; a stopa zwrotu( r ) réwna sie 8%. Podstawg obliczen powinien
byé wzor:

CFn=(Q1-9xZn—-wxAn)+wyxAn—-rxZn,dlan=0,1,2, ...

CFn=0,6 x (850 000-0,15% 2 452 000+ 0,15 x 2 452 000- 0,08 x 850 000
= 0,6 x 482 200+ 367 800- 68 000= 589 120(EUR)

Zadanie 4 O elastycznéci.

Dane @ pary wielkosci:

A=[5(szt.); 2 (EUR/szt.)] ; B =[10 (szt.); 4 (EUR/szt.)] ; C = [15 (szt.); 5 (EUR/szt.)] ; D =
[20 (szt.); 6 (EUR/szt.)].

Oblicz wielko$¢ wskaznika elastyczndgci dla pary Ci D .



Uwaga uwzglednij wersje oparta na wielkosciach przecetnych.

Zadanie 5 O skionnaici do zaptaty

Planuje sk realizacje projektu budowy sieci wodocggowej. Jednym z istotnych
problemow jest ustalenie zapotrzebowania oraz optatza wock. Przeprowadzono
badanie ankietowe w ktérym pytano potencjalnych klientow — ile % gotowi zaptacié za
m3 wody. Otrzymano nastepujace wyniki: k Sktonnosé do Skumulowany udziat zaptaty
procentowy Kklientow

(w EUR/M3 )
Pk Qk

6 145 15

5 135 43

4 125 60

3 115 82

2 1,05 96

1 095 99

0 085 100

Oblicz elastyczndci cenowe popytuczyli [(Q/QO0) / (P/PO) ] .

Zadanie 6.0 kapitalizaciji

Rozpatrujemy dwie spoitki akcyjne,X oraz Y.

Spoétka X wyemitowata 2 min. akcji, a cena rynkowa wynosi 24EUR/akcje). SpotkaY
wyemitowata 6 min. akcji, a cena rynkowa wynosi 8§UR/akcje). Oblicz kapitalizacje
obu spotek. Ktora spotka ma weksza wartosé¢ rynkowa?

Wyniki podaj z doktadnoscig do 1 min. EUR).

Zadanie 7.0 rentownatci obligacji trzyletniej

Obligacje TZ0602 zakupiono w lipcu 2003r., i sprzedano po upwie roku. Cena zakupu
wyniosta 98,50 PLN), a przy sprzeday otrzymano 98,90 PLN) za obligacg. Oblicz
rentownosé jesli wiemy, ze kupon wynosit 8% wartasci nominalnej, rownej 100 PLN).
Wynik podaj z doktadnoscia do 4 cyfr utamka dziese¢tnego.

Zadanie 8.0 rentowngatci zainwestowanego kapitatu

Rentownaéé¢ zainwestowanego kapitatu wyraa sie wzorem:

ROIC = (1 —s) x (EBIT / A) , gdzie: s—realna stawka opodatkowania; A — wartéé
aktywow.

Wiadomo, ze wartosé¢ aktywow wynosi 2 min. EUR), a realna stawka opodatkowania
réwna si¢ 40%. Oblicz ROIC jesli wiadomo, ze zysk do opodatkowania wynosi 80 tys.
(EUR), a koszty finansowe opiewaj na kwote 25 tys. EUR).

Wynik podaj z doktadnoscia do 4 cyfr utamka dziese¢tnego.
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Zadanie 9.0 rentowngaci kapitatu wkasnego

Wiadomo, ze: ROE = ROIC + (ROIC —w) x (KD / KW),

gdzie: ROIC - rentownas¢ zainwestowanego kapitatuw — realny (efektywny) koszt
obstugi kapitatu; KD — kapitat dtuzny (obcy); KW — kapitat wiasny. Dane 9:
rentownosé zainwestowanego kapitatu = 8,5%; koszt realny kapatu = 6% .

Oblicz zmiane w rentownosci kapitatu wtasnego, jéli dzwignia finansowa wzrgnie z
0,35 do 0,55.

Rozwigzanie

Przed zmiam:

ROE = 0,085+ (0,085 — Q06) x 0,35=0,09375=9,375% .
Po zmianie

ROE = 0,085+ (0,085 — Q06) x 0,55=0,09875=9,875% .
Odpowiedz. Rentownaé wzrosnie o Q005, czyli o 05%.

Zadanie 10.0 zysku na jedn akcije.

Dane : zysk netto =60 min. (EUR); fundusz umorzeniowy =14 min. (EUR); koszty
finansowe =6 min. (EUR); realna stawka opodatkowania =40%; cena rynkowa akcji =
25 (EUR/akcje);

wyemitowane akcje =10 min. akcji. Firma wyemituje obligacje na kwote 20 min. (EUR),
oferujac 5% rocznie od wartcci nominalnej. Fundusz umorzeniowy wzrénie 08 min.
(EUR).

Oblicz wskaznik zysku na jedng akcje. Wynik podaj z doktadnoscia do jednego grosza.

Rozwigzanie

Koszty finansowe 6 + 0,05x 20=6+ 1 =7 (min. EUR).

EBIT =60/(1-04) =60/06=100(mIn. EUR).
EPS=(100-7%x (1 -04)/10=(93%x0,6) / 10=5,58 (EUR/akcje).

Zadanie 11.0 pokryciu ptatngci gtéwnych
Dane %: zysk netto = 60 min. EUR); fundusz umorzeniowy = 14 min. EUR); koszty
finansowe = 6 min. EUR);
realna stawka opodatkowania = 40%; cena rynkowa akc= 25 (EUR/akcj);
wyemitowane akcje = 10 min. akgciji.
Firma wyemituje obligacje na kwote 20 min. EUR), oferujac 5% rocznie od wartaci
nominalnej. Fundusz umorzeniowy wzrdnie o 8 min. EUR). Oblicz wskaznik pokrycia
ptatnosci gtdwnych (rezerwy obowazkowe oraz koszty finansowe),

a wynik podaj z doktadndscia do 3 cyfr utamka dziesgtnego.



Zadanie 12.0 wska&nikach ostrzegania

Wiadomo, ze EBIT = 275 mIn. EUR), a koszty finansowe oraz ptatnéci gidowne g
odpowiednio rowne: 20 min. EUR); oraz 30 mIn. EUR). Oblicz wskazniki ostrzegania
przed zagrazeniami finansowymi. Wyniki podaj z doktadnascig do 3 cyfr utamkow
dziesktnych.

Rozwigzanie

Rezerwy obowizkowe przed opodatkowaniene (14+ 8) / (1 —
0,4) =22 /06 = 36,7 (min. EUR).

Wskazniki ostrzegania

— dla kosztow finansowych(275—20) / 275=0,927=92,7%

— dla ptatnosci gtownych: (275—-30) / 275=0,891=89,1%
Odpowiedz.

Wskazniki ostrzegania: dla kosztow finansowych= 92,7%; dla
ptatnosci gtownych= 89,1%

Zadanie 13.0 dywidendach

Przez najblizszy rok dywidendy beda rosty w tempie 12%.

Warto$¢ kapitatu akcyjnego wynosi 100 min. EUR), a wyptata dywidend to kwota 1
min. (EUR). Oblicz wielkosé wewnetrznej stopy zwrotu na koniec przysztego roku.
Wynik podaj z doktadnoscia do 4 cyfr utamka dzies¢tnego.

Zadanie 14.0 dziennych stopach zwrotu
Przez 4 kolejne dni uzyskano nagpujace stopy zwrotu: — 0,02 ; 0,03 ; 0,01 ; — 0,01.
Oblicz przecietna stope zwrotu.

Zadanie 15.0 ryzyku obliczanym za pomg@odchylenia standardowego.

W ciagu tygodnia handlowego, tzn. przez g dni, otrzymano nasgpujace stopy zwrotu
na akcjach firmy X: 0,04 ;-0,01;0,02;0,01;-0,02. Oblicz ryzykila akcji firmy X,
przy czym ryzyko potraktuj jako wielko §¢ odchylenia standardowego. Wynik podaj z
doktadnoscia do 4 cyfr utamka dzies¢tnego.



